臺灣證券交易所股份有限公司「初次發行臺灣存託憑證原股股價變化異常之認定標準」
	條  文  內  容  
	說明

	一、依本公司有價證券上市審查準則第二十六條第一項第八款規定之股價變化異常，訂定本認定標準據以執行。
	揭明本認定標準訂定目的

	二、本認定標準之評估原則如下：
(一)基準日係指送件日及承銷定價日。

(二)評估期間：

1、送件前三個月，即送件前一營業日起往前推算三個月。

2、送件日至承銷定價日，即送件日起至承銷定價日前一營業日。評估結果須依中華民國證券商業同業公會規定，於承銷定價日當日中午12點以前，向本公司及中華民國證券商業同業公會申報並副知證期局。
(三) 如臺灣存託憑證原股上市地未有全體有價證券、同類有價證券或所屬產業類別全體有價證券相關資料，得免予評估本認定標準中需據前開資料計算之部分。
	訂定本認定標準有關基準日、評估期間之評估原則及豁免評估事項。

	三、初次發行臺灣存託憑證原股股價變化異常，係指符合下列任一款認定標準者：
(一) 原股最近六個營業日（含當日）累積之收盤價漲跌百分比超過百分之三十二，且其漲跌百分比與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅均在百分之二十以上者。
	本案第一款係指基準日前三個月每一營業日計算之最近六個營業日（含當日）累積之收盤價漲跌百分比是否達到標準。


	(二) 原股當日達下列各款情事之一者：

1、最近三十個營業日（含當日）起迄兩個營業日之收盤價漲跌百分比超過百分之一百，且其漲幅或跌幅百分比與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅均在百分之八十五以上者，及當日收盤價須分別高或低於當日開盤參考價者。

2、最近六十個營業日（含當日）起迄兩個營業日之收盤價漲跌百分比超過百分之一百三十，且其漲幅或跌幅百分比與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅均在百分之一百一十以上者，及當日收盤價須分別高或低於當日開盤參考價者。

3、最近九十個營業日（含當日）起迄兩個營業日之收盤價漲跌百分比超過百分之一百六十，且其漲幅或跌幅百分比與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅均在百分之一百三十五以上者，及當日收盤價須分別高或低於當日開盤參考價者。
	當日係指基準日前三個月每一營業日。本款標準係指：

一、在當日收盤價高於當日開盤價情形下，基準日前三個月每一營業日收盤價與當日往前推算第三十/六十/九十個營業日之收盤價漲幅百分比是否超過100%/130%/160%，且與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅在85%/110%/135%以上之情形。

二、在當日收盤價低於當日開盤價情形下，基準日前三個月每一營業日收盤價與當日往前推算第三十/六十/九十個營業日之收盤價跌幅百分比是否超過100%/130%/160%，且與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅在85%/110%/135%以上之情形。

	(三) 原股當日同時達下列各款情事者：

1、最近六個營業日（含當日）累積之收盤價漲跌百分比超過百分之二十五，且其漲跌百分比與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅均在百分之二十以上。

2、當日之成交量較最近六十個營業日（含當日）之日平均成交量放大為五倍以上，且其放大倍數與全體有價證券平均值相差四倍以上。
	一、本款標準係指基準日前三個月每一營業日計算之最近六個營業日（含當日）累積之收盤價漲跌百分比是否有超過25%，且與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅在20%以上之情形。

二、若有上述情形，則計算該日成交量是否達其最近六十個營業日（含當日）日平均成交量之5倍以上，且前開計算之倍數是否達全體有價證券該日成交量與全體有價證券最近六十個營業日（含當日）日平均成交量之倍數的4倍以上。

	(四) 原股當日同時達下列各款情事者：

1、最近六個營業日（含當日）累積之收盤價漲跌百分比超過百分之二十五，且其漲跌百分比與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅均在百分之二十以上。

2、當日週轉率百分之十以上，且其週轉率與全體有價證券平均值差幅在百分之五以上。
	一、本款標準係指基準日前三個月每一營業日計算之最近六個營業日（含當日）累積之收盤價漲跌百分比是否有超過25%，且與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅在20%以上之情形。

二、若有上述情形，則計算該日週轉率是否達百分之十以上，且與全體有價證券週轉率平均值差幅在百分之五以上。

	(五) 原股當日同時達下列各款情事者：

1、最近六個營業日（含當日）之日平均成交量較最近六十個營業日（含當日）之日平均成交量放大為五倍以上，且其放大倍數與全體有價證券平均值相差四倍以上。

2、當日之成交量較最近六十個營業日之日平均成交量放大為五倍以上，且其放大倍數與全體有價證券平均值相差四倍以上。
	一、本款標準係指基準日前三個月每一營業日計算之最近六個營業日（含當日）之日平均成交量是否達其最近六十個營業日（含當日）之日平均成交量之5倍以上，且前開計算之倍數是否達全體有價證券最近六個營業日（含當日）成交量與全體有價證券最近六十個營業日（含當日）日平均成交量之倍數的4倍以上。

二、若有上述情形，則計算該日成交量是否達其最近六十個營業日（含當日）日平均成交量的5倍以上，且前開計算之倍數是否達全體有價證券該日成交量與全體有價證券最近六十個營業日（含當日）日平均成交量之倍數的4倍以上。

	(六) 原股當日同時達下列各款情事者：

1、最近六個營業日（含當日）之累積週轉率超過百分之五十，且其累積週轉率與全體有價證券平均值差幅在百分之四十以上。

2、當日週轉率百分之十以上，且其週轉率與全體有價證券平均值差幅在百分之五以上。
	一、本款標準係指基準日前三個月每一營業日之最近六個營業日（含當日）累積週轉率是否有超過50%，且與全體有價證券平均值差幅在40%以上之情形。

二、若有上述情形，則計算該日週轉率是否達10%以上，且與全體有價證券週轉率平均值差幅在5%以上。

三、最近六個營業日（含當日）累積之週轉率，係指當日加總最近六個營業日（含當日）之每日週轉率。

	(七) 原股當日同時達下列各款情事者：

1、本益比為負值或達六十倍以上，且超過全體有價證券當日依發行單位數加權計算之本益比平均值二倍以上。

2、股價淨值比達六倍以上，且超過全體有價證券當日依發行單位數加權計算之股價淨值比平均值二倍以上。

3、當日週轉率百分之五以上，且成交數量達三千交易單位以上。

4、股價淨值比達其所屬產業類別全體有價證券當日依發行單位數加權計算之股價淨值比平均值四倍以上。
	本款標準係指基準日前三個月每一營業日之本益比為負數或達60倍以上，且股價淨值比達6倍以上，暨本益比及股價淨值比均分別超過全體有價證券當日依發行單位數加權計算之本益比及股價淨值比平均值2倍以上，股價淨值比亦達所屬產業類別全體有價證券當日依發行單位數加權計算之股價淨值比平均值4倍以上。再加上，基準日前三個月每一營業日之週轉率達5%以上，且成交量達3,000交易單位以上。

	四、申請公司如有符合前條認定標準，但承銷商就申請公司營業收入等基本面表現變化、與原上市地大盤、同類股或採樣同業比較，暨考量偶發因素之重大事件影響，其股價變化有合理說明，且經公司暨其董事、監察人、大股東證明其並無參與股價炒作及內線交易等不法行為者，不在此限。
	訂定但書之除外規定


證券承銷商對臺灣證券交易所股份有限公司「初次發行臺灣存託憑證原股股價變化異常認定標準」檢查表
公司名稱：                         評估期間：                
一、臺灣存託憑證原股股價變化異常之認定標準及評估情形
	臺灣存託憑證原股股價變化異常之認定標準
	發行公司是否達左列標準

(以下欄位係由承銷商填寫其評估結果)

	（一）原股最近六個營業日（含當日）累積之收盤價漲跌百分比超過百分之三十二，且其漲跌百分比與全體有價證券及同類有價證券平均值的差幅均在百分之二十以上者。
	

	（二）原股當日達下列各款情事之一者： 

1、最近三十個營業日（含當日）起迄兩個營業日之收盤價漲跌百分比超過百分之一百，且其漲幅或跌幅百分比與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅均在百分之八十五以上者，及當日收盤價須分別高或低於當日開盤參考價者。
2、最近六十個營業日（含當日）起迄兩個營業日之收盤價漲跌百分比超過百分之一百三十，且其漲幅或跌幅百分比與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅均在百分之一百一十以上者，及當日收盤價須分別高或低於當日開盤參考價者。
3、最近九十個營業日（含當日）起迄兩個營業日之收盤價漲跌百分比超過百分之一百六十，且其漲幅或跌幅百分比與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅均在百分之一百三十五以上者，及當日收盤價須分別高或低於當日開盤參考價者。
	

	（三）原股當日同時達下列各款情事者：
1、最近六個營業日（含當日）累積之收盤價漲跌百分比超過百分之二十五，且其漲跌百分比與全體有價證券及同類有價證券平均值差幅均在百分之二十以上。
2、當日之成交量較最近六十個營業日（含當日）之日平均成交量放大為五倍以上，且其放大倍數與全體有價證券平均值相差四倍以上。
	

	(四）原股當日同時達下列各款情事者：
1、最近六個營業日（含當日）累積之收盤價漲跌百分比超過百分之二十五，且其漲跌百分比與全體有價證券及同類有價證券平均值的差幅，均在百分之二十以上。
2、當日週轉率百分之十以上，且其週轉率與全體有價證券平均值的差幅在百分之五以上。
	

	（五）原股當日同時達下列各款情事者：
1、最近六個營業日（含當日）之日平均成交量較最近六十個營業日（含當日）之日平均成交量放大為五倍以上，且其放大倍數與全體有價證券平均值相差四倍以上。
2、當日之成交量較最近六十個營業日之日平均成交量放大為五倍以上，且其放大倍數與全體有價證券平均值相差四倍以上。
	

	（六）原股當日同時達下列各款情事者：
1、最近六個營業日（含當日）之累積週轉率超過百分之五十，且其累積週轉率與全體有價證券平均值差幅在百分之四十以上。
2、當日週轉率百分之十以上，且其週轉率與全體有價證券平均值差幅在百分之五以上。
	

	（七）原股當日同時達下列各款情事者：
1、本益比為負值，或達六十倍以上且超過全體有價證券當日依發行單位數加權計算之本益比平均值二倍以上。
2、股價淨值比達六倍以上，且超過全體有價證券當日依發行單位數加權計算之股價淨值比平均值二倍以上。
3、當日週轉率百分之五以上，且成交數量達三千交易單位以上。
4、股價淨值比達其所屬產業類別全體有價證券當日依發行單位數加權計算之股價淨值比平均值四倍以上。
	


二、除外情形說明
	如達到上開認定標準任一款，承銷商就申請公司營業收入等基本面表現變化、與原上市地大盤、同類股或採樣同業比較，暨考量偶發因素之重大事件影響，其股價變化有合理說明，且經公司暨其董事、監察人、大股東證明其並無參與股價炒作及內線交易等不法行為者，不受各該認定標準之限制。
	(本欄位由承銷商說明股價變化合理之評估並檢附相關資料及書面佐證)


三、綜合評估
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