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•台湾の有価証券貸借市場について
•有価証券貸借市場のマイルストン
•有価証券貸借市場の特徴
•有価証券貸借市場の制度改革
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• 台湾証券取引所（ＴＷＳＥ）の有価証券貸借取引

-固定料率取引/オークション取引

-相対貸借取引

• 証券会社の有価証券貸借取引

台湾の証券貸借市場について
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有価証券貸借市場のマイルストン

TWSE による有
価証券貸借シ
ステム稼働

証券会社による
有価証券貸借
サービス開始

直近の終値を下
回る借株空売り
価格規制の緩和

• 取引時間の延長
• 借株空売り日次総量制

限の緩和
• TWSE有価証券貸借制

度におけるQFII 規制を
撤廃

2003 2006 2013 2016 2017

有価証券貸借の
適格通貨担保種
類の拡大

2015 2019

貸出数量の下限
を1取引単位に
引き下げました

料率の上限を年利
率20%から16%に引
き下げました。

2021

• 証券会社による顧
客からの株券調達
の解禁

• 貸借期日の繰り延
べ回数を1回から
2回へ緩和

2024

金融ブロックチェーン
による有価証券貸出銀
行保証サービスの開始

2025

未成年者による
証券会社への有
価証券の貸出を
緩和する
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有価証券貸借市場の特徴

貸借市場の特徴
TWSEの

有価証券貸借取引
証券会社の

有価証券貸借取引

取引時間 • 9:00 – 15:30

貸借期日
• 6か月
• 二回繰り延べることが可能

制度参加対象者 • 国内外法人、基金、機関投資家
•証券会社
•証券会社の顧客

取引種類
• 固定料率取引,オークション取引

－TWSEがCCPとして
• 相対貸借取引

相対貸借取引

適格貸借銘柄

• 信用取引の適格銘柄
• ｺｰﾙ/ﾌﾟｯﾄワラントと有価証券オプションの対象原資産（株式）, 外

国発行の預託証券, 外国と内国発行の転換社債, 交換社債
• ETFの構成銘柄
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有価証券貸借市場の特徴

貸借市場の特徴
TWSEの

有価証券貸借取引
証券会社の

有価証券貸借取引

適格担保（委託保証金）

•現金 (TWD, USD, GBP, AUD, HKD)
•銀行保証
•信用取引適格銘柄
•国債

SBL空売り制限

•個別銘柄の毎日の借株空売り総量制限は当該銘柄直近30日の平均売買
高の30％を上限とする。
•個別銘柄の借株空売り総量制限は当該銘柄の発行済み株数の10％を上
限とする。
•借株空売り及び信用空売り取引の合計は当該銘柄発行済み株数の25％
を上限とする。
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有価証券貸借市場の特徴

貸借市場の特徴
TWSEの

有価証券貸借取引
証券会社の

有価証券貸借取引

原始保証比率 • 140%(固定料率取引,オークション
取引)

• 相対貸借取引は、双方の合意により
定めることができます

左側の欄に記載された内容の通りですが、
顧客が専門機関投資家である場合、双方
の合意により定めることができます

保証維持率

• 120%(固定料率取引,オークション
取引)

• 相対貸借取引は、双方の合意により
定めることができます

左側の欄に記載された内容の通りですが、
顧客が専門機関投資家である場合、双方
の合意により定めることができます

担保品の処分

定められた期限内に有価証券の返還、
権益の補償、担保品の追加供託または
関連費用の支払いを行わない場合

左側の欄に記載された内容の通りですが、
双方に別途の取り決めがある場合はこの
限りではありません

違約処理
担保品の処分が清算に足りない場合、通知により期限内に清算しない場合は、違約
とみなし、証券貸借取引への参加を終了させる。
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有価証券貸借市場の制度改革

2025~2026
•未成年者が証券会社へ有価証券を貸し出すことに関する規
制を緩和する。

•2025年11月3日、証券取引所は有価証券貸借取引における
費用の収受方法の調整を公告した。外国投資家は当事者間
の合意による相対取引（議借取引）を主に利用しているこ
とを踏まえ、有価証券貸借サービス料については、現行の
返券翌営業日に徴収する方式から、月次での収受方式へ変
更する。これにより、有価証券貸借取引参加者および仲介
機関における帳務処理並びに収受・支払頻度を大幅に削減
することが可能となる。2026年6月1日より実施予定。

2024

•12月30日より、金融ブロックチェーンによる有価証券貸出
銀行保証サービスが開始されます。
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•市況情報サイト
（Market Information System）

•有価証券貸借取引に関する情報開示・公表サイト

9

情報開示・公表
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市況情報サイト
ウェブサイト

•https://mis.twse.com.tw/stock/index?lang=en

コンテンツ

• リアルタイムの気配値、SBL 空売り可能残
高及び証券会社による可能貸株などの情報
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SBL 開示・公表情報
ウェブサイト

•https://www.twse.com.tw/jp/products/sbl/disc
losures/info.html

コンテンツ

• SBL 特設サイトに総合的な情報、例えば台湾
証券市場の概要、規制規則、及びデーターな
どが掲載されています。



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 12

SBL 開示・公表情報
查詢路徑

• https://www.twse.com.tw/jp/index.html

資訊內容

• 空売り情報、借株残高情報餘額な情報
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ありがとうございます!
 台湾証券取引所敬具
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