附件五

Delta、Gamma、Vega風險約當金額之計算過程底稿

商品種類（請務必填寫）：期交所股價指數選擇權
一、評價模型Black－Scholes Model 
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避險參數Greeks
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其中

1.S
[image: image9.wmf]0

為標的價格

2.K為履約價。

3.
[image: image10.wmf]T

為距到期日時間（年化）                       

4.
[image: image11.wmf]s

為標的股價指數波動度（年化）

5.r為無風險利率（年化）
如果選擇權為call, Delta = d1的標準常態分配之累積機率; 若為put, 則Delta = d1的標準常態分配之累積機率減1

Gamma = d1的標準常態分配之機率密度函數/(S
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×
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×(T)0.5)
二、Delta、Gamma、Vega風險約當金額計算實例：

賣出一口臺灣期貨交易所臺灣加權股價指數選擇權賣權條件如下：

標的價格(S) =….點

履約價(K) =….點

無風險利率(r) = …
波動率(
[image: image14.wmf]s

) = …
存續期間(T) = ….

一點價值50元
則 
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（一）Delta風險約當金額
Delta = N(d1)-1， N(d1)為….，故賣出賣權之Delta = …..
標的資產市價=…….

Delta加權部位=…….

Delta 風險約當金額＝…… 
（請詳列計算過程）
（二）Gamma風險約當金額
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Gamma 風險約當金額=………
（請詳列計算過程）

（三）Vega風險約當金額
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（表示波動率增加1%，………，故該賣出賣權之價值會減少…….）
故市場風險約當金額計算如下：

波動率變動25﹪為基礎計算。目前波動率為…﹪，…………
故Vega風險約當金額 =………
（請詳列計算過程）






本底稿謹為範例，各證券商可使用不同之評價模型。
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