T+2日款券交割制度（DVP）相關作業參考手冊










[image: image1.jpg]24

TAIWAN

STOCK EXCHANGE

LAY HEDN




九十七年九月交易部編製

九十八年二月起    適用

目錄

1、 新舊交割制度比較表…………………………………………………………………………………………………1

2、 新增驗券機制暨其排除事項…………………………………………………………………………………………1

3、 各類作業電腦申報時間………………………………………………………………………………………………4

4、 配合主動借券機制各類申報作業重要注意事項……………………………………………………………………5
5、 各類作業簡化事項……………………………………………………………………………………………………9
6、 相關參考資料…………………………………………………………………………………………………………10

7、 聯絡窗口………………………………………………………………………………………………………………10
1、 新舊交割制度比較表
T：成交日   T+1日：成交日次一營業日    T+2日：成交日次二營業日

	交割時點
	舊制
	新制
	規定

	投資人對證券商
	付款
	T+1日中午12時前
	T+2日上午10時前
	營業細則第82條、證券經紀商受託契約準則

	
	付券
	
	
	

	證券商對證交所
	付款
	T+2日上午10時前
	T+2日上午11時前
	營業細則第104條

	
	付券
	T+1日下午6時前
	T+2日上午10時前
	同上

	證券商對證交所
	收款
	T+2日上午10時後
	T+2日上午11時後
	

	
	收券
	T+2日上午對證交所完成款項交割後
	
	

	投資人對證券商
	收款
	T+2日證券商與證交所間完成款項交割後
	同現行規定
	營業細則第92條

	
	收券
	
	
	


貳、新增驗券機制暨其排除事項
為強化證券經紀商風險控管，本公司於營業細則增訂第79-1條驗券機制，規範證券經紀商接受普通交割買賣之賣出委託時，應確認委託數量不超過投資人在集保結算所股份有限公司之保管劃撥帳戶餘額和現券送存的總和。惟綜參現行規定與實務作業，有部分情況無法先行查驗投資人券額，爰同時於該條文列舉不須驗券之態樣，投資人符合其中任一態樣，證券經商之受託買賣業務員得不須事先檢驗其券額即可受理賣出之委託。排除態樣說明如下：
	序號
	態樣
	說明

	一
	委由保管機構代辦交割事務。
	略。

	二
	委託融券賣出。
	融券賣出係由授信機構代為交割。

	三
	委託賣出償還融資。
	融資買進證券係撥入授信機構信用專戶做為擔保品。

	四
	委託賣出已了結信用交易之抵繳有價證券。
	信用交易了結後，曾追繳之有價證券擔保品，依實務作業，授信機構係於次一營業日起退還客戶。

	五
	委託賣出借貸款項或交割款項融資所提供之擔保品。
	依據本公司「證券商辦理證券業務借貸款項操作辦法」第17條、第20條、各證券金融事業「有價證券交割款項融資業務操作辦法」規定，委託人以買進證券或持有之有價證券為擔保品或擔保維持率不足之抵繳證券，係撥入證券商或證券金融事業之借貸款項擔保品專戶。

	六
	委託賣出有價證券借貸得領回之擔保品。
	依據本公司「證券商辦理有價證券借貸操作辦法」第21條、第22條、第29條及各證券金融事業「有價證券借貸業務操作辦法」之規定，委託人提供之有價證券擔保品係撥入證券商或證券金融事業之證券借貸擔保品專戶。

	七
	委託賣出違約專戶之有價證券。
	依據本公司「營業細則」第91條、「證券經紀商申報委託人遲延交割及違約案件處理作業要點」第5條、「證券商辦理有價證券買賣融資融券業務操作辦法」第10條、第35-1條、第35-2條、第38條、第39條及第41條、「證券商辦理證券業務借貸款項操作辦法」第27條、各證券金融事業「融資融券業務操作辦法」、「對證券商轉融通業務操作辦法」、「有價證券交割款項融資業務操作辦法」之規定。


	八
	委託賣出前一營業日依本公司「有價證券借貸辦法」第三章出借之有價證券。
	依據本公司「有價證券借貸辦法」第54條及第59條規定，證券商或證券金融事業交割需求之借券，係於借出日之次一營業日歸還。

	九
	委託賣出依本公司「有價證券借貸辦法」出借並已通知借券人於其賣出交割日前歸還之有價證券。
	依據本公司「有價證券借貸辦法」第19條及第20條提前還券規定。

	十
	委託賣出已確認借券但尚未撥入之有價證券。
	依據本公司「有價證券借貸辦法」第17條、第17-1條及「證券商辦理有價證券借貸操作辦法」第13-1條當日撥券及次一營業日撥券之規定。

	十一
	委託賣出質權人處分設質之有價證券。
	依據集保結算所「參加人辦理有價證券設質交付帳簿劃撥作業配合事項」第7條規定。

	十二
	委託賣出前一營業日認購權證申請履約且發行人已確認採證券交付之有價證券。
	依據本公司「辦理認購（售）權證履約應注意事項」第貳、二、規定。

	十三
	依本公司受益憑證買賣辦法第十二條規定，委託賣出指數股票型基金受益憑證或受益憑證股票組合。
	依據本公司「受益憑證買賣辦法」第12條規定。

	十四
	委託賣出前一營業日買進之有價證券。
	按現行實務，證券商業已接受委託人賣出前一營業日買進之有價證券。

	十五
	其他經本公司公告排除適用者。
	為配合爾後新制或新商品推出，若有不須驗券之情況時，本公司將另以公告方式辦理。


叁、各類作業電腦申報時間
為利證券商作業，超過各項作業要點規範時間仍可採電腦申報，且開放至T+2日下午6時，惟證交所仍函請證券商改善；另逾越規範時間至T+2日下午6時期間之電腦申報，將僅受理新增，若新增資料有誤，則須檢具相關文件送交證交所交易部代為更正。依據各項作業要點規範之電腦最遲申報時點彙整如下：
T：發生聯成交日    T’：處理聯成交日
	作業名稱
	發生聯
	處理聯
	規定

	
	修正前
	修正後
	修正前
	修正後
	

	錯帳及更正帳號
	T+1日

下午6時
	T+2日

上午10時
	T’+1日

下午6時
	T’+2日

上午10時
	證券經紀商受託買賣錯帳及更正帳號申報處理作業要點

	投資人違約
	券：T+1日下午6時

款：T+2日下午6時
	T+2日

上午11時
	T’
下午6時
	
	證券經紀商申報委託人遲延交割及違約案件處理作業要點


	作業名稱
	修正前
	修正後
	規定

	境外華僑及外國人遲延交割
	申報
	T+1日下午6時
	T+2日上午11時
	證券經紀商申報委託人遲延交割及違約案件處理作業要點

	
	撤銷
	T+3日下午6時
	T+2日上午11時至T+3日下午6時
	

	借戶賣出
	T+1日下午6時
	T日下午6時
	證券經紀商受託賣出非委託人所有有價證券申報處理作業要點

	綜合交易帳戶（分配後成交明細）
	T日下午3時至5時
	T日下午3時至6時
	營業細則第75-5條、綜合交易帳戶作業要點

	更改委託交易類別
	T日下午6時
	同左
	證券商辦理更改委託交易類別作業處理要點


肆、配合主動借券機制各類申報作業重要注意事項
交割新制規範證券商T+2日上午10時前須對市場完成券之交割，倘證券商超過該時點仍未完成者，證交所將啟動借券系統，借券證券商須依據證交所提供之借券資訊繳交借券費用與擔保金，以利整體市場交割運作順遂。（有關主動借券詳參本公司結算部資料）
賣出錯帳、投資人違約及境外華僑及外國人遲延交割等借券、還券作業，將因證交所主動辦理借券新制而與現行借券、還券系統及證券商是否已操作集保結算所提供之「賣出完成通知」作業而產生不同作業方式，茲就申報面說明如下，至借、還券細節請參考本公司結算部資料：
一、賣出錯帳：
（一）作業流程圖：








（二）作業流程：證券商若操作集保結算所提供之「賣出交割完成通知」作業，之後申報模式同10時後。
	發生聯－T+2日上午10時前申報（同現行作業）
	發生聯－T+2日上午10時後

	1. 非逾時申報。

2. 證交所電腦受理、檢核無誤後即時傳送集保結算所。

3. 集保結算所電腦自動帶借券。（註1）
4. 集保結算所電腦自動調帳。

對應之處理聯：
1. 屬自動帶借券之發生聯，反向處理後申報之處理聯（註2、註3），證交所電腦受理、勾稽發生聯無誤即時傳送集保結算所。

2. 集保結算所電腦自動帶還券。

註1：依證交所89年函以自有證券（經紀或自營）或依「證券商辦理有價證券借貸管理辦法」第24條規定，以其他券源抵交割者，不自動帶借券，惟申報發生聯時須明確申報。
註2：承註1以自有證券或其他券源抵交割者，仍須反向處理且須向證交所申報，並另外撥還予原有帳戶。
註3：處理聯最遲申報時間為T’（反向處理成交日）+2日上午10時，超過時限，仍可繼續電腦申報，惟須支付借券費與擔保金。
	1. 逾時申報。（註4）
2. 同左。

3. 集保結算所10點依證交所指示主動借券。（註5）
4. 集保結算所開放權限由證券商自行調帳。

對應之處理聯：
1. 屬主動借券之發生聯，反向處理後申報之處理聯（註6、7），證交所電腦受理、勾稽集保結算所提供之主動借券資料，檢核證券商是否依規電腦申報。
2. 證券商操作集保結算所提供之A61交易辦理還券。

註4：為便利證券商作業，T+2日上午10時至T+2日下午6時之逾時申報，證券商仍可採電腦申報，惟證交所函請改善不變。
註5：證交所依據集保結算所提供之主動借券資料，檢核未申報發生聯之證券商，函請改善並請其檢具相關文件送交證交所交易部補申報。
註6：依「證券商辦理有價證券借貸管理辦法」第24條規定辦理還券者，參註2後段（仍須返向處理……）。
註7：證交所依據錯帳專戶成交資料檢視證券商是否依規申報處理聯。


二、買進錯帳：
（一）作業流程圖：



（二）作業流程：證券商若操作集保結算所提供之「賣出交割完成通知」作業，之後申報模式與10時前、後無異。
	發生聯－T+2日上午10點前申報（同現行作業）
	發生聯－T+2日上午10點後

	1. 非逾時申報。

2. 證交所電腦受理、檢核無誤後即時傳送集保結算所。

3. 集保結算所電腦自動調帳。

對應之處理聯：
證交所電腦受理、勾稽發生聯無誤，即時傳送集保結算所。
	1. 逾時申報。（註）

2. 同左。

3. 集保結算所電腦自動調帳。

對應之處理聯：
證交所電腦受理、勾稽發生聯無誤，即時傳送集保結算所。
註：為便利證券商作業，T+2日上午10時至T+2日下午6時之逾時申報，證券商仍可採電腦辦理，惟證交所函請改善不變。


三、投資人賣出違約：
申報、調帳、借券及還券等作業同賣出錯帳，皆以T+2日上午10時為分割點，惟申報時點超過T+2日上午11時始視為逾時。有關作業流程圖與作業流程詳參一、賣出錯帳。

四、投資人買進違約：
申報、調帳作業同買進錯帳，惟申報時點超過T+2日上午11時始視為逾時。有關作業流程圖與作業流程詳參二、買進錯帳。
五、境外華僑及外國人賣出遲延交割：
申報、借券等作業同賣出錯帳，惟申報時點超過T+2日上午11時始視為逾時。
六、境外華僑及外國人買進遲延交割：
申報同投資人買進錯帳，申報時點超過T+2日上午11時始視為逾時。
伍、各類作業簡化彙整表
	作業名稱
	修正前
	修正後
	規定

	錯帳及更正帳號
	書面申報－
同一成交日同一投資人錯帳或更正帳號達5,000萬元或100萬股。
	檢具相關文件於T+2日上午12時前向證交所申報。
	證交所得視情況要求於期限內提供相關書面資料。
	證券經紀商受託買賣錯帳及更正帳號申報處理作業要點貳、三

	投資人違約
	書面申報－
同一申報日同一委託人違約達1,000萬元。
	函報證交所。
	取消。
	證券經紀商申報委託人遲延交割及違約案件處理作業要點貳、二

	境外華僑及外國人遲延交割
	申報事由－
證明係於交易確認中，遇兩地假日交錯、電信中斷或天然災害等不可抗力、保管機構未收到交割指令或交割指令與成交報告不符。

書面申報－

T+2日檢具相關證明文件函報證交所。
	須有申報事由且需書面申報證交所。
	取消申報事由與書面申報，改由證券經紀商自行評估、承擔投資人信用風險，並訂定相關內部控制制度。
	證券經紀商申報委託人遲延交割及違約案件處理作業要點參


陸、相關參考資料

相關資料請至證交所網站（http://www.twse.com.tw ）自行下載：

	資料內容
	下載路徑

	T+2日款券交割制度（DVP）相關作業手冊（本手冊）
	產品與服務/證券商服務/結算部

	T+2日款券交割制度（DVP）相關作業-交易部簡報
	

	T+2日款券交割制度宣導資料-結算部簡報
	

	電腦系統申報錯誤代號等訊息
	產品與服務/證券商服務/電腦規劃部


柒、聯絡窗口
	公司別
	部門別
	人員
	電話
	洽詢業務

	證交所
	交易部
	帥如豪
	8101-3133
	投資人違約、境外華僑及外國人買賣遲延交割

	
	
	駱莎玲
	8101-3703
	綜合交易帳戶

	
	
	柯如鳳
	8101-3738
	信用交易

	
	
	翁淑如
	8101-3748
	T+2日DVP投資人與證券商之交割、驗券機制、錯帳及更正帳號

	
	結算部
	何淑芬
	8101-3576
	T+2日DVP證券商與市場之交割、借券、還券、借券費及擔保金等

	
	電腦規劃部
	鄒一飛
	3343-5602
	證券商與證交所間電腦傳輸作業與錯誤訊息等

	
	
	王武德
	3343-5611
	

	
	
	徐炳全
	3343-5607
	

	櫃檯買賣中心
	交易部
	蕭虹茹
	2366-6052
	以上業務


證券商





集保結算所





證交所





電腦申報發生聯、處理聯





T+2日上午10時





傳送申報資料





自動帶借券、調帳及還券








(主動借券資訊





電腦申報發 生 聯





(通知主動借券





證交所





集保結算所





證券商





傳送申報資料





(a.自行調帳


b.操作A61交易還券





(提供客戶交割缺券等資料，以檢核未申報之證券商





(函請改善並補申報





自動帶借券、調帳OK





電腦申報





傳送申報資料





賣出交割完成通知





證交所





集保結算所





賣出交割完成通知





傳送申報資料





自動調帳





電腦申報發生聯、處理聯





T+2日上午10時





證交所





集保結算所





證券商





同左
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