
》BRIEFING OF INTERNATIONAL SECURITIES MARKETS

國際證券市場簡訊

壹、國際組織相關訊息

一、國際證券編碼組織(ANNA)成立15週年

本文係國際證券編碼組織 (ANNA, the Association of National Numbering

Agencies)2007年6月初於維也納召開年會時所發布之新聞稿。由於該文對國際證券編碼組織

之設立緣起、發展過程、現況及未來展望等，均有清楚的陳述，爰將全文譯出，可供國內了

解該組織之參考。

壹、前言

國際證券編碼組織耕耘15週年有成：主要關鍵來自

於當年建立ANNA之遠見，以及現今會員的共同努力，

成功地使「國際證券識別碼」 (ISIN, ISO-6166,

International Securities Identification Numbering

system)成為全球證券資料庫之證券核心識別標準。整

體而言，與ANNA主張倡導之其他準則相較，「國際證

券識別碼」正象徵利用ISO，成功整合全球金融產業並

創造利益之典例。

貳、回顧

1960年代，歐洲市場的興起，引發金融市場全球化

的浪潮，當時每日金融商品發行數量達5000萬個，每日

新發行商品最多達5項。伴隨此發展，也形成新金融市

場、新的服務與新電腦技術，以提昇處理大量資金及有

價證券等合流資訊之透明度；要達到這些成果，就必須

倚重符合相當標準的分類概念的支援。基於前述市場需

求，在ISO的指導下，1977年在莫斯科起草ISO-6166，

1981年11月1日第一版ISO-6166（ISIN）正式出爐。該

準則的要旨係要求資訊連續性的分發、貯存與公布，因

此並不適合用於被動的維護管理模式。在當時新商品發

64 65 證交資料543期



新
上
市
公
司
簡
介

證
券
法
令
增
補

證
交
所
簡
訊

讀
者
迴
響

專
論

統
計
資
料

證
券
金
融
大
事
紀

國
際
證
券
市
場
簡
訊

》BRIEFING OF INTERNATIONAL SECURITIES MARKETS

行頻繁的歐美市場中，存在著依新交易技術和法令

規章迅速處理交易資訊的必要性，於是該市場中的

商品的共同編碼原則遂由原本採取的「國內證券識

別碼」(NSIN, National Securities Identification

Numbers)調整為足以配合市場發展特性的「國際證

券識別碼」。

ISIN組成說明如下：

每個ISIN共由12位數組成；

第1位數與第2位數為字首，以國家代碼縮寫表

達；

第3位數至第11位數，共9個數字，為該商品之

NSIN；

最末1碼為檢查碼。

舉例說明︰

DE0007100000為德國戴姆勒克萊勒斯公司所

發行股票之ISIN。

1980年代，此標準化ISIN概念已遍及全球，包

括相當活躍且競爭性強的亞洲日本市場；1992年，

在22名發起會員的領導下，ANNA正式問世。

參、任務

談到ANNA對於金融產業與其會員的貢獻，除了加速資本市場中發行人與投資人之間的

資訊處理程序外，更創造金融商品本質的透明度與金融交易的合理化。特別在編碼代理機構

(Numbering Agencies)彼此間技術與ISIN的交流中，更突顯各金融市場間資訊一致性的重

要。早期使用的資訊傳遞媒介較少，隨後藉著期刊、傳真、電話等方式使ISIN資訊交流變得

相對容易，隨著日益增加的資訊數量以及市場作業的需求，透過各國編碼代理機構籌資，

ANNA於1994年創立第一個貯存與交換ISIN的電子資訊資料庫，GIAM(Global ISIN Access

Mechanism,全球ISIN存取機構)。

經過幾年成功地營運，由於會員數量快速成長，對於ISIN存取便利性有進一步的需求，
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特別是數位網路連結方面。2001年7月成立ANNA服務局 (ASB, ANNA Service Bureau)，來

滿足會員之前述需求；ANNA委任CUSIP Service Bureau以及Telekurs Financial為ASB之操

作執行者，至此第一個ISIN資訊全球資料庫正式誕生。

肆、國際證券編碼組織現況

目前ANNA由73名會員與19位合夥人組成，代表超過100個國

家。若某一國家並非會員，將由一替代會員負責處理其ISIN分發、

貯存與公布等相關事務，落實ANNA普及全球的概念。根據截至今

(2007)年4月止統計資料，有效的ISIN計3,569,185個，刪除的ISIN

計1,597,425個，日增加量約4,500個，日修改數約8,000個。

1997年，續發展與ISIN相關的ISO-10962，即「金融工具分

類碼」(CFI, Classification of Financial Instruments)。同時，

ANNA與其會員規劃訂定另一ISO草案，又稱為「金融工具簡稱」

(FISN, Financial Instrument Short Name)，自2003年9月起，

FISN已成為FDIS(Final Draft International Standard)之一。ISIN、

CFI、FISN等 ISO準則之存在，係顯示「證券識別」在全球金融市場中的必要性，並提供在

執行面上，可為依循之標準。

伍、展望

ANNA因NNA與ISO持續不斷努力與合作而生，係協助當代金融產業發展不可或缺之成

熟組織。ANNA以證券相關機構之支援為成立基礎，以市場永續發展為己任，隨金融產業發

展的更迭，亦積極調整其自身任務。

預計於2007年完成修訂ISO-6166第7版，以針對目前該準則在網際網路環境下使用頻率

增加、要求迅速取得新發行商品資訊、與各會員市場中不斷要求提昇服務品質等現況，提供

更完善的因應之道。

我們會從這些準則發展、產品創造，以及在金融服務之運用中，發現這些準則所創造的

附加價值。往後，為遵循市場法令規章諸多規定，ANNA將面臨更多艱鉅的挑戰。

藉由ISIN的成功經驗，我們清楚可知，ANNA與其會員對證券業務調和與全球化所作的

傑出貢獻。推動金融市場發展向為ANNA自詡之任務，如何將革新和創造力等兩大市場進步

的重要元素，適切地編纂於相關準則中，將會是ANNA的新課題。

（陳櫻儒 譯自ANNA新聞稿, June ）
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貳、美洲地區

二、多倫多證交所開發新交易制度

多倫多證券交易所(Toronto Stock Exchange, TSX)預計於下半年經其主管機關安大略證

券管理委員會(Ontario Securities Commission)核准後，推出新的交易平台Quantum及選擇性

的成交系統(Alternative Trade eXecution, ATX)，希望能夠抵擋加拿大市場中排山倒海而來的

場外交易系統(alternative trading systems, ATSs)所帶來的競爭壓力。該交易所執行長

Richard Nesbitt說明其提昇服務的方式為應用最新科技，開發新系統，而非降價。目前在加

拿大境內的ATS有Liquidnet和Instinet，今年初又由加拿大最大的七家投資銀行共同籌設另一

ATS名為Alpha，旨在提高證券交易效率，並提昇國際競爭能力。

依多倫多證券交易所測試數據顯示，新的Quantum交易平台可讓客戶自行調配系統，並

且達到百分之一秒以內的時間即可完成交易往返，另ATX系統為一認購型(subscription-

based)交易制度，目的在撮合已存在於委託簿中的認購者委託，可提供以較低的交易成本買

賣鉅額股票，當欲出售或買進大額的股票時，若被指定為Intents時，即可逐步地與其他認購

者較小的買進或賣出股票依最近揭示的最佳買賣價分次成交，因為此類委託不會參與競價，

故而不會影響成交價格，亦不會造成市場過度的波動。

多倫多證券交易所雖預計於下半年推出新系統，惟仍不餘遺力提升現行系統，以使演算

法交易得於順暢，在今年2月與惠普公司簽訂約2千萬美元合約，更新其交易系統硬體，採用

Integrity NonStop的伺服器，此部分為該交易所因應演算法交易所擬訂電腦系統更新計劃之

一。研究報告指出，加拿大約有三分之一的交易透過演算法交易方式完成，且交易者大多為

美國註冊公司。

(周世昊 譯自WFE Focus, June )

三、那斯達克交易所籌辦董事招募服務

那斯達克交易所（NASDAQ）將籌辦線上董事招募服務(www.boardrecruiting.com)，協

助私人公司或公開發行公司招募董事。這是第一次藉由網路提供董事招募的服務，也是第一

次由交易所提供類似的服務。

董事招募為一人力資料庫配對系統，連接亟需董事成員的董事會及有意願擔任董事的候

選人。

只要雙方關心的議題相同，確保符合雙方的共同利益，系統便會將候選人及董事會配
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對。董事招募計畫提供公司一個更效率、更全面、也更節省成本的管道招募董事。

董事招募計畫為NASDAQ公司客戶服務 (NASDAQ Corporate Client Services) 的一環。

NASDAQ提供公司一系列的策略支援服務，包含可透過NASDAQ旗下的PrimeNewswire財經

公關公司及子公司Shareholder.com揭露公司資訊、透過路透社取得機構投資人等級的投資報

告等。

董事招募計畫將採取註冊制，若成功配對且新董事就職後，NASDAQ才收取費用。

(徐珮甄 譯自WFE Focus, June )

參、歐洲地區

四、維也納證交所發布「克羅埃西亞交易指數」

維也納證交所（Wiener Borse）發布一支涵蓋克羅埃西亞資本市場的「克羅埃西亞交易

指數」（Croatian Traded Index, CROX），擴充其所編製的指數家族。

CROX為維也納證交所除「羅馬尼亞指數」（ROTX）、「塞爾維亞指數」（SRX）、和包

括保加利亞、克羅埃西亞、羅馬尼亞、塞爾維亞、斯洛維尼亞之「多國指數」（SETX）以

外，所發布的第四支東南歐指數。維也納證交所目前計算包括CROX在內共計23支指數，其

中有17支為東歐和東南歐之區域型指數。

CROX為與其他指數同樣以市值加權計算之股價指數，由維也納證交所以克羅埃西亞

kuna（HRK）、歐元和美元即時計算和發布。

「克羅埃西亞交易指數」包含七支交易最活絡、市值最高，在札格瑞布（Zagreb）證交

所上市之股票。

CROX基期為2005年1月3日，基期指數設為1000點。截至2007年6月4日，收盤指數為

2,761.47（以HRK計算）。僅約兩年的期間，CROX已上升至基期指數的276﹪。

(黃昭豐 譯自WFE Focus, June )

五、約翰尼斯堡交易所推出FTSE/JSE Top 40 ETF及匯率期貨

約翰尼斯堡交易所和FTSE合編的FTSE JSE Top 40指數，已授權領先（Lyxor）資產管

理公司（法國興業集團之子公司）發行ETF，該檔ETF於2007年6月在Euronext Paris 上市。

FTSE JSE Top 40指數是國內外投資人衡量南非股市表現之首要指標，而且是

FTSE/JSE非洲指數系列之一部分。FTSE JSE Top 40 ETF之上市將促進國際投資人買賣約
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翰尼斯堡交易所之主要上市公司，並吸引國際資金投入南非及約翰尼斯堡交易所。

在南非財政部同意開放南非幣匯率期貨之買賣後，約翰尼斯堡交易所也順勢推出匯率期

貨。此項匯率新商品以散戶投資人為目標客群，於2007年6月在Yield X（約翰尼斯堡交易所

的利率商品交易系統）交易。匯率期貨合約是使投資人得以交易標的匯率的衍生性商品合

約。約翰尼斯堡交易所的匯率期貨合約是以南非幣計價，採現金交割的標準化合約。南非投

資人一直希望匯率期貨商品可以在受管制的交易所進行交易，約翰尼斯堡交易所匯率期貨商

品之推出直接回應了市場需求，初期先推出美元兌南非幣之匯率期貨合約，未來預計將陸續

推出其他幣別之匯率期貨合約。

(葛思惠 譯自WFE Focus, June )

肆、亞洲地區

六、澳洲交易所計畫推動二氧化碳排放交易市場

為響應澳洲政府對溫室氣體排放減量計畫之承諾，澳洲交易所將引進溫室氣體排放交易

計劃（Emissions Trading Scheme, ETS）。

溫室氣體排放交易計畫的引進將可使澳洲企業準確估計溫室氣體減量之成本，同時減少

整體產業的排放量，以期對澳洲經濟之衝擊降至最低。

澳洲交易所針對溫室氣體排放交易計畫提供集中交易及店頭議價市場等各項基礎建設。

溫室氣體排放交易計畫之成功關鍵因素，在於建置排放許可量以及替代性碳產品的期貨市

場。該期貨市場可提供短期及長期價格之預測，以及降低投資風險。

澳洲交易所全資附屬子公司－雪梨期貨交易所將率先評估建置排放交易之市場基礎建

設，以符合1999-2000年排放交易計畫之需求。

鑑於澳洲交易所過去建置電力衍生性商品交易之成功經驗，該項計畫可利用澳洲交易所

既有市場基礎建設以及配售機制，提供投資人有關排放交易之衍生性商品。

澳洲交易所在政府對溫室氣體排放減量承諾之時，率先引進溫室氣體排放交易期貨商

品，將有助於整體產業之市場參與者有效管理產業經營之風險。

(潘景華 譯自WFE Focus, June )
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七、澳洲交易所與S&P聯合推出新指數

澳洲交易所(Australian Securities Exchange，簡稱 ASX)與標準普爾公司(Standard &

Poor’s Index Services，簡稱S&P)早於今年2月即共同宣布將改變其雙方所合編之S&P/ASX

指數的編製規則，考慮可將註冊地在國外的公司納入作為成分股。另外，為了迎合投資人對

於國內公司績效表現指標的需求，雙方也將編製兩支僅涵蓋澳洲當地公司的指數，該指數成

分股將排除外國公司，只包含註冊地在澳洲的公司。

新編的兩支國內指數將於六月份正式推出，除可使投資人未來有一可純粹代表澳洲上市

公司表現的指標外，對於建構一個分散性的全球投資組合來說，同時也是將資產配置於澳洲

股票市場的一項簡明指標。

（林宣君 譯自WFE Focus, June ）

八、馬來西亞交易所致力於吸引越南企業上市交易

馬來西亞交易所和越南胡志明市證券交易中心近日共同舉辦一場研討會，目的在向越南

當地企業說明，在馬來西亞交易所雙邊掛牌的益處，以及申請雙邊掛牌需符合的條件和程

序。

馬來西亞交易所為吸引外國企業雙邊掛牌，提出東南亞地區最低的上市費用作為誘因，

對上市的企業而言，不僅可於馬來西亞當地籌資，亦可吸引國際性資金投資，特別是來自於

快速成長的中東地區資金。

2006年5月，馬來西亞交易所和越南的河內以及胡志明市證券交易中心共同簽署備忘錄

（MOU），加強彼此的合作關係並期望兩國能從中互蒙其利。透過這份備忘錄，馬來西亞交易

所承諾協助越南企業進行包括雙邊掛牌、技術交流、公司治理、上市法規及會計準則等多項

合作計劃。

為了吸引越南企業，馬來西亞交易所更決定提供前10家在馬來西亞交易所上市的越南企

業，上市費全免的優惠政策。

(曾羚 譯自WFE Focus, June )

九、馬來西亞交易所與富時指數公司合作發布符合伊斯蘭教義之交

易型指數

馬來西亞交易所與國際指數編製機構富時集團，共同發布「FTSE馬來西亞交易所Hijrah

伊斯蘭教義指數」(FTSE Bursa Malaysia Hijrah Shariah Index)，為一支範圍涵蓋了馬來西亞
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證券市場，且符合伊斯蘭教義之交易型指數。

此一新指數預期將會吸引到特定國際投資族群，也可用來包裝成符合伊斯蘭教義的投資

商品，例如：ETF。

馬來西亞交易所藉由此新交易型指數之發布，希望成為全世界以美元進行伊斯蘭教義投

資之目標，上述投資在全球估計有超過50億美元的資產，而另外全球亦有超過250家的國際

伊斯蘭金融機構，管理超過2,300億美元的資產。

此新指數是為因應全球投資者的需求而產生，並且對於馬來西亞而言，亦是強化其成為

全球伊斯蘭金融中心領導者的關鍵因素。

此伊斯蘭指數應用了富時集團全球認可的指數編製準則，例如：自由流通量調整及流動

性篩選等，另外，該指數亦同時受到馬來西亞伊斯蘭教義諮詢委員會(Malaysia Securities

Commission’s Shariah Advisory Council)，以及全球頂尖之伊斯蘭教義諮詢機構－Yasaar

之嚴格篩選。

上述合作的篩選流程及固定30支成分股，使得該伊斯蘭教義指數對全球投資人而言，成

為同時具有可投資性、流動性及透明度的指數。

FTSE馬來西亞交易所伊斯蘭教義指數系列共有二支指數，而「FTSE馬來西亞交易所

Hijrah伊斯蘭教義指數」的成分股，係選自另一支「FTSE馬來西亞交易所EMAS指數」

(FTSE Bursa Malaysia EMAS Index)之成分股。

(劉天業 譯自WFE Focus, June )

十、 新加坡交易所，新加坡報業控股，以及富時ˇ集團將開發一系列

新指數

新加坡交易所（SGX）、新加坡報業控股（SPH）、以及富時集團（FTSE Group）簽署

合作協定，表示要共同為星國股市開發一系列新指數。協定將包含主要海峽時報指數(STI)調

整以及18個新指數的開發，以更能反映星國股市各個領域的表現，滿足散戶和全球機構投資

者的需求。

過去40年以來等同於新加坡股票市場代名詞之海峽時報指數將進行調整，以確保其持續

為當地及國外投資人的主要市場指標。海峽時報指數將有二項調整，一為成分股數量由目前

50檔大減四成降到30檔。如此將使海峽時報指數成為一具高流動性之指數，而成分股的減少

並不會使指數之代表性產生重大的改變。事實上，減少的20檔成分股只佔原先指數市值的百
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分之十。另一調整則是指數將由富時國際認可的方法來做計算，而指數的成分股也將由三方

定時檢討。

除了主要的海峽時報指數將進行調整之外，為追蹤新加坡市場不同領域而開發之新指數

則可幫助投資人做出更佳之投資決策，新指數將採用富時之國際方法 ( In te rna t iona l

Methodology)並依國際分類基準(International Classification Benchmark, ICB )計算。而國際

分類基準之使用將可促進跨境之分析及比較。新指數將於今年年底啟用，其中包含中型股指

數(FTSE ST Mid Cap Index)、小型股指數(FTSE ST Small Cap Index)、整體指數(FTSE ST

All Share Index)、以及微型股指數(FTSE ST Fledgling Index)。

整體指數下之公司則又區分成13個領域指數－分別是石油與天然氣、基本材料、工業、

消費品、保健、消費服務、電信、公用事業、金融、科技、房地產、房地產控股與發展、房

地產投資信託；此外，尚有一個主題指數－富時海峽中國指數(FTSE ST China Index)。

(王崇叡 譯自WFE Focus, June )

十一、上證所測試「固定收益證券綜合平台」

上海證券交易所的“固定收益證券綜合電子平臺” （以下簡稱“電子平臺”），已於近期

完成了系統開發和模擬測試，並於6月中旬展開系統全面測試。該電子平臺上線後，將成為上

證所市場固定收益產品的主要交易系統之一。

該電子平臺的目標是建立適合機構參與者的固定收益市場，採用主要交易商造市機制，

旨在提高債券交易的效率和市場的流動性，為指標性公債、公司債、資產基礎證券等固定收

益產品提供高效率、低成本的批發平臺，建立真實、有效率的債券收益率曲線。

該電子平臺採用上證所子公司CnSCA頒發的電子憑證來確保交易安全，每個交易員均須

依電子憑證登錄系統進行操作。

(趙典芬 譯自WFE Focus, June )

十二、大阪證券交易所將建構日本國內第一個交易ˇ所備用場所

大阪證券交易所計劃在日本國內建構第一個備用場所。其主要目的，當自然災害等其他

突發事件發生時，證券交易市場仍能夠維持正常運作，提供投資人服務並保障其權益，且確

實善盡交易所之職責。尤其，大阪證交易所盼能藉由此計劃提昇該交易所之信賴性。

其計畫之內容如下：
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◆ 設置場所

◆ 提供備用對象之交易商品

第一階段：證券、債券及衍生性商品為主

第二階段：全部交易之商品

◆ 投資金額–預計3年內120億日幣

◆ 計劃執行時間：自2007年會計年度開始執行

（張玨 譯自WFE Focus, June ）




